
نظرة عامة على عملية قيد
شركة يو للتمويل 

الاستهلاكي



2عكاظ رفيقك الأمين في عالم البورصة

تفاصيل عملية القيد

فينيتهاعن"فاليو"التجاريةبالعلامةوالمعروفة(VALU.CA)الاستهلاكيللتمويليوشركةأعلنت❖
بورصةالفيالشركةاسهمقيدتموقد.المصريةبالبورصةأسهمهاتداولوبدءلقيدقدماالمضي

.2025مايو21بتاريخالمصرية

22فيدأيبالذيالأسبوعخلالالمصريةالبورصةفيفاليوأسهمعلىالتداوليبدأانالمتوقعمن❖
.المعنيةالجهاتمناللازمةالموافقاتعلىالحصولمنالانتهاءبعدوذلك2025يونيو

كيزةشركقبلمنوالمعدالاستهلاكيللتمويليوشركةسهملسعرالعادلةالقيمةتحديدتم❖
العادلةالقيمةتقريربأنعلما(للسهمجنيه7.4)جنيهمليار15.6بقيمة(BDO)الماليةللاستشارات
بهاعمولالمللآلياتوفقاتداولجلسةلأولالسعريةوالحدودالفتحسعريتحددانعلىاسترشادي،

.المصريةالبورصةفي
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تفاصيل عملية القيد

مجموعةلمباشرةغيرملكيةمملوكةشركةهيالاستهلاكيللتمويليوشركةأنبالذكرالجديرومن❖
.أخرىتابعةوشركاتالقابضةفاينانسجيافأيشركةخلالمن(HRHO.CA)القابضةجيافأي

على2025مايو24بتاريخالمنعقدةالقابضةجيافأيلمجموعةالعاديةالعامةالجمعيةوافقتوقد❖
كةلشرالمملوكةالأسهموكاملللوساطةهيرميسلشركةالمملوكةالأسهمكاملنقليتمأن

يجافأيلشركةالمملوكةالأسهممنوجزءالاستثماروصناديقالماليةالمحافظلإدارةهيرمس
.القابضةجيافأيشركةالىالاستهلاكيللتمويليوشركةفيالقابضةفاينانس

بعدهلاكيالاستللتمويليوشركةفيالقابضةجيافأيلشركةالمباشرةالملكيةتصبحوبذلك❖
لىعتوزيعهاخلالمنالمصريةالبورصةفيطرحهاسيتمالتيالنسبةوهي%20.488الهيكلةعملية

.التاليالبندفيموضحهوكماالقابضةجيافأيشركةمساهمي
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تفاصيل عملية القيد

24بتاريخالمنعقدة(HRHO.CA)القابضةجيافأيلمجموعةالعاديةالعامةالجمعيةوافقتحيث❖
فيهيالمنتالماليالعامعنللتوزيعوالقابلةللشركةالمحتجزةالأرباحمنجزءتوزيععلى2025مايو

التابعةشركتهامن(مجانيةأسهم)أسهمصورةفيجنيهمليون335.3والبالغة2024ديسمبر31
يوشركةأسهممن%20.488يعادلبماالنقديالكوبونمنبدلاالاستهلاكيللتمويليوشركة
.المصريةالبورصةفيتداولهابغرضوذلك

وفقاللسهمجنيه0.777والبالغةفاليوشركةلسهمالدفتريةبالقيمةالتوزيعيكونأنتقرروقد❖
القيمةاحتسابتمبأنهوعلما،2024ديسمبر31فيوالمنتهيةفاليولشركةالمجمعةالماليةللقوائم
فيهمللسالأسميةالقيمةتجزئةضوءفيوذلكالتداولبدءعندالأسهمعددأساسعلىالدفترية

قراربموجبالمصدررأسمالهاوزيادة2025فبراير16بتاريخالمنعقدالجمعيةقراربموجبفاليوشركة
.2025مايو18بتاريخجمعيها

جيافأيشركةسهمومشتريلمالكوذلك2025يونيو12فيالاستحقاقتاريختحديدتقرروقد❖
الاستحقاقتاريخفيالقابضةجيافأيشركةفيسهم1لعددحامللكليحقبحيثالقابضة،
.فاليوشركةفيسهم0.3علىالحصول
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الشركةبيانات

VALU.CA
كود رويترز

غير مصرفيةماليةخدمات 

القطاع
ديسمبر

العام المالي

جنيه0.10
القيمة الإسمية

مليار سهم2.1
عدد الأسهم

مليون جنيه210.6
رأس المال المدفوع

مليار جنيه1.05
رأس المال المرخص
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الشركةعننبذة

فيياافريقوشمالالأوسطالشرقمنطقةفيالرائدةالماليةالخدماتتكنولوجيامنصة
:ومنهاوالشركاتللأفرادشاملةماليةحلولتقديم
60حتىتمتدمرنةتمويلخططتقديمعبر(BNPL)لاحقاوالدفعالآنالشراءخدمات❖

.القطاعاتمختلففيالكترونيةومنصةمتجر8000منأكثرتغطيشهرا
.الفوريالنقديالاستردادوبرامجالاستثماروخدماتحلولمنمجموعةأيضاتقدم❖
خلالمنجنيهمليون60الىتصلالتيالقيمةعاليةالمنتجاتتمويلبرنامجالىبالإضافة❖

"AZ Valu"و"EFG Hermes ONE"و"شقلباظ"و"Ulter".
.يزافشركةمعبالتعاونائتمانيةوبطاقةالدفعمسبقةبطاقةبإطلاقمؤخراوقامت❖
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ةللشركالسوقيةالحصة

الحصة السوقية للتمويل 
2025الاستهلاكي في الربع الأول 

25%
الحصة السوقية للتمويل 

في ( قروض السيارات)الاستهلاكي 
2025الربع الأول 

15.2%

الحصة السوقية للتمويل 
البطاقات مسبقة )الاستهلاكي 

2025في الربع الأول ( الدفع

37.5%
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الأرباحوالإيراداتتطور

(مليون جنيه)تطور الإيرادات 

موقع شركة فاليو وبحوث شركة عكاظ: المصدر

(همليون جني)تطور صافي الارباح (يهمليون جن)تطور صافي الايرادات 

CAGR 162% CAGR 119%CAGR 95%
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2024لعامالماليةالقوائم

عكاظالقوائم المالية لشركة فاليو وبحوث شركة: المصدر

التغير )%(  2023عام  2024عام  مليون جم
 %38.1  1,107.5  1,529.0  التشغيل يراداتاجمالي 

 %78.5  236.8  422.7 صافي الرب  )الخسارة(
   %21.4 %27.6  ام  صافي الرب  

 

2024عامبنهايةجنيهمليون422.7ليسجل%78.5بنسبةالربحصافيارتفاعالشركةأعمالنتائجأظهرت
.2023عامبنهايةجنيهمليون236.8مقابل

والعموميةالإداريةالمصروفاتارتفعتالمقابلفي
بنهايةجنيهمليار1.0لتسجل%52.3بنسبةوالتسويقية

،2023عامبنهايةجنيهمليون687.3مقابل2024عام
عةالمتوقالائتمانيةالخسائرتضاعفالىبالإضافة

85.1مقابل2024عامبنهايةجنيهمليون172.8لتسجل
صافيارتفاعوأخيرا2023عامبنهايةجنيهمليون

مليون105.1ليسجل%45بنسبةالدخلضرائبمصروف
بنهايةجنيهمليون72.5مقابل2024عامبنهايةجنيه
.2023عام

 يراداتاجماليارتفاعالىالشركةأداءتحسنويرجع
عامبنهايةجنيهمليار1.5لتسجل%38.1بنسبةالتشغيل

بالإضافة،2023عامبنهايةجنيهمليار1.1مقابل2024
يةالأجنببالعملةأرصدةترجمةفروقأرباحتسجيلالى

منبدلا2024عامبنهايةجنيهمليون96.1بقيمة
2023عامبنهايةجنيهمليون20.2بقيمةخسارةتسجيل

جنيهمليون229.7ليسجلالفوائدايرادتضاعفوأخيرا
عامبنهايةجنيهمليون43.6مقابل2024عامبنهاية
2023.



10عكاظ رفيقك الأمين في عالم البورصة

الملكية يكل

هيكل الملكية بعد الطرح

بيان أي اف جي القابضة وبحوث شركة عكاظ: المصدر
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ريةالمصالبورصةفيمصرفيةالغيرالماليةالخدماتقطاععلىعامةنظرة

كود رويترزاسم الشركة
سعر 

الاقفال

رأس المال 
السوقي 

)مليون جم(

التداول 
الحر

العائد منذ 
بداية العام

20232024
معدل النمو   

%
آخر قوائم 

فصلية
معدل النمو 
% )الفصلية(

مضاعف 
الربحية

مضاعف 
الربحية 
المتوقع

مضاعف 
القيمة 
الدفترية

عائد 
التوزيعات

HRHO.CA30.35     44,299.074.1%46.6%2,498.5        4,254.0        70.3%1Q-34%10.4x15.7x1.1x0.0%إي اف جي القابضة 
BTFH.CA3.08      33,011.842.5%-14.0%369.2           1,702.2         361.0%1Q37%19.4x14.2x1.4x0.0%بلتون  القابضة

EKHOA.CA25.61     28,859.546.9%-10.7%8,896.7       8,094.9       -9.0%1Q-46%3.6x6.6x1.5x6.8%القابضة المصرية الكويتية - جنيه مصري
RAYA.CA2.75       11,773.621.4%-2.1%441.4           1,688.5        282.6%1Q12%7.0x8.0x3.1x0.0%راية القابضة

BINV.CA28.30    6,179.778.1%13.7%518.0            1,488.3        187.3%1Q-91%4.2x48.2x1.1x4.4%بى انفستمنتس
CNFN.CA4.91       5,877.111.9%11.6%692.2           657.7           -5.0%FYN/A8.9xN/A1.5x0.0%كونتكت المالية القابضة

CICH.CA5.62       5,620.09.8%8.0%1,040.4        2,232.9        114.6%1Q-59%2.5x6.2x0.8x12.5%سى اى كابيتال
CCAP.CA2.84      4,027.986.2%26.2%6,523.1         -              N/A9M244%0.6x0.5x0.1x0.0%القلعة للاستثمارات المالية

MOIN.CA18.00     3,600.019.2%-23.8%191.2             310.5            62.4%1H36%11.6x11.0x2.9x2.2%المهندس للتأمين
ACTF.CA3.03       3,410.827.5%-4.5%494.5           355.3           -28.1%1QN/A9.6x2.0x1.5x5.6%أكت فاينانشال

OFH.CA0.51       2,388.929.2%29.7%56.8             (3.0)              N/AFYN/AN/AN/A1.0x0.0%اوراسكوم المالية
AMIA.CA2.82       1,439.817.6%23.8%160.7            187.0            16.3%1Q-3%7.7x11.5x1.3x5.0% الملتقي العربي للاستثمارات

ATLC.CA4.21       940.823.9%28.9%170.9            216.1             26.5%FYN/A4.4xN/A1.1x11.2% التوفيق للتأجير التمويلي
ODIN.CA1.55        930.021.0%-9.4%9.6               160.1            1574.1%1Q-55%5.8x13.0x3.0x6.5%أودن المالية

AIH.CA0.54      835.266.8%0.2%90.2             (23.6)            N/AFYN/AN/AN/A1.0x0.0%ارابيا انفستمنتس هولدنج
ICLE.CA41.00     820.020.8%0.0%159.5            264.0           65.5%1Q-76%3.1x15.8x0.8x0.0%"الدولية للتأجير التمويلي "انكوليس

ASPI.CA0.27       539.569.0%9.6%40.7             67.9             66.9%FYN/A7.9xN/A1.0x0.0%اسباير القابضة
AFDI.CA29.20    525.656.5%0.5%17.6              -              N/A9M202%29.8x5.9x1.6x0.0% الاهلي للتنمية والاستثمار

E.S.B.EBSC.CA1.03       412.026.2%42.5%5.6               13.8              144.9%1QN/A29.9xN/A5.2x0.0% اصول
EASB.CA4.31       387.99.8%3.1%21.1               30.8             46.1%1Q-81%12.6x66.1x3.3x1.2%ثمار للوساطه
PRMH.CA1.07       374.592.8%70.9%25.1              41.1               63.4%1Q6%9.1x8.6x1.0x0.0%برايم القابضة

KWIN.CA23.84    250.310.0%-20.4%9.8               4.1                -57.8%1Q2812%60.6x2.1x2.7x0.0%القاهرة الوطنية للاستثمار
12.4x1.7x2.5%متوسط القطاع
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ركةالقيمة العادلة لأسهم الش

لمضاعفاتناحساباتعلىوبناءمصرفية،الغيرالماليةالخدماتقطاعفيالمصريةالبورصةفيفاليوشركةادراجتم❖
جنيه1.3بنحوتقدر(السوقلمنهجوفقا)فاليولسهمالعادلةالقيمةفان،للقطاعوالربحيةالدفتريةالقيمة

شركةسهمانالاعتبارفيالأخذيجبولكن.2024عاملقوائموفقاالتواليعلىللسهمجنيه1.78وللسهم
وليسجياستراتيكنشاطالاستهلاكيالتمويلنشاطفيوالمتخصصبالقطاعالوحيدالسهمهويعتبرفاليو
فيتتخصصالتيالأخرىاونشاطمنأكثرفيتعملوالتيالقطاعفيالمدرجةالقابضةالشركاتبعضكحال

.الاستهلاكيالتمويلبخلافأخرىمصرفيةغيرماليةأنشطة

لاستشاراتلكيزشركةقبلمنوالمعدفاليوشركةسهملسعرالعادلةالقيمةتحديدتمقدأنهبالذكرالجديرومن❖
عليفتداولكسعروليسالشركةلتقييمكمرجعيستخدموالذي(للسهمجنيه7.4)جنيهمليار15.6بنحوالمالية

.للسهم
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رؤية شركة عكاظ

البورصةفيبهاالمعمولللآلياتوفقاتداولهجلساتأولىفيتحديدهسيتموالذيفاليوشركةسهمتداولسعرتحديدبعديتملم
:ذلكللسهمايجابيأداءنتوقععامةبصفةولكن.المصرية

علىالطلببزيادةمدفوعاالأخيرة،السنواتفيملحوظانموامصرفييشهدوالذيالاستهلاكيالتمويلقطاعفييعمللكونه❖
.التضخمارتفاعظلفيخاصةالمصرفيغيروالتمويلالتقسيطحلول

ومنحيةنامنالاستهلاكيالتمويلقطاعفيالعاملةللشركاتالاقتراضتكلفةخفضمنالنقديالتيسيرخفضقراراتوتساهم❖
.القطاعفيوالتوسعالنموفرصمنيعززقدمماالاقتراض،علىالمستهلكينتشجيععلىتعملأخرىناحية

التمويلسوقاجماليمن%25علىتستحوذحيثالبلادفيالاستهلاكيالتمويلسوقفيكبيرةمكانةفاليوشركةلاحتلالوأيضا❖
وتتسم.مصرفيالواسعوانتشارهاالتجاريةالعلامةقوةيعكسمما.2025عاممنالأولالربعلبياناتوفقا,مصرفيالاستهلاكي

.المتاحةالتمويلوأنظمةخدماتهاوتعددالتعاقديةإجراءاتهابسهولةفاليو

مما%79.5بنسبةمباشرةغيربطريقةوالمملوكة(HRHO.CA)القابضةجيافأيلمجموعةالتابعةالشركاتاحدىأنهاالىبالإضافة❖
.والاستراتيجيالماليالاستقراروالدعملفاليويوفر

أيأسهملةلحممنخفضتخصيصعنهسينتجمماالقابضةجيافأيمجموعةقبلمنللتوزيعالقابلةفاليوشركةاسهمعددولقلة❖
شركةفييرةكبشرائيةمراكزتكوينفيالكبيرةالماليةالملاءةذويوالافرادالمؤسساترغبةحالةففيعليهوبناء.القابضةجياف

.التداولأسعاررفعفيإيجابيبشكليساهممماالسوقمنمباشرةالشراءسوىخيارهناكفليسفاليو
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الذمةابراء
أوراقأيةبيعأو/شراءعلىالحثأوالىالدعوههوالتقريرهذامنالغرضوليساللازمةبالمعلوماتعملائهالإمدادوالداخليللإستخدامفقطالتقريرهذابإعدادقامتقدالإستثماروالماليةللوساطةعكاظ
عكاظفإنذلكعلىبناءا.مسبقإشعاردونللتغييرعرضةوهيالتقريرلمعدالشخصيالرأيعنتعبروهيواكتمالهابدقتهايتعلقفيماجهدأقصىبذلنتاجهيالتقريرهذافيالواردةالمعلومات.مالية

لاأنهولهامحفوظةالطبعحقوقأنتؤكدومحتوياتهنشرأوالتقريرهذااستخدامعنتنتجمباشرةغيرأومباشرةخسائرأىعنموظفيهامنأىعلىأوعليهامسئوليةأىتقبللاالإستثماروالماليةللوساطة
.منهامسبقةموافقةدونوسيلةأوشكلبأىالتقريرهذامنجزءأىنقلجهةأوشخصلأييحق

الرئيسى المكتب
القاهرة .البلد وسط .الدين عماد شارع 35

www.okazinvest.com okazinvestments

قسم البحوث 
CFAشيماء فؤاد 

رئيس قسم البحوث
shfouad@okazinvest.com

ت قسم المبيعا

وليد عبدالمجيد
walid@okazinvest.com

إبراهيم خليل
ikhalil@okazinvest.com

02-25914741 /25918955 /25895321

فرع السويس
يالرع الجيش برج الجزيرة فوق مكتبة الكشا 316

062-3473186 /3473192
0127405013101226794857 /01030730052

http://www.okazinvest.com/
https://www.facebook.com/okaz.investments/
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